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Breakout-Session 11:20-12:30 Uhr FINGREEN
Finanzierung von H2-Produktionsprojekten SREENFINANCE EXPERTS

BegriiBung und Einleitung

. Kurzupdate: Entwicklungen zur Finanzierung von H2-Produktionsprojekten - was ist schon bankable?
Lukas Stuhlinger und Alexander Panhofer, FINGREEN

Impulsvortrage
e Aktuelle Wasserstoffaktivitaten der Energie Steiermark Wasserstoff GmbH - Chancen und
Herausforderungen

Matthias Greiml, Geschéaftsfuhrer Energie Steiermark Wasserstoff GmbH

. Projekt GrAmLi (Green Ammonia Linz) - Aufbruch, Riickschlage und Key Learnings
Manuel BeschlieBer, COO LAT Nitrogen

° Projekt DeCarB - Wasserstofferzeugung fir den 6ffentlichen Verkehr - ein wirtschaftlicher Business Case?
Franz Winkler, Area Manager Green Energy and Industry HyCentA

e Vonder ersten Pilotanlage (H2FUTURE) zum groBen Business Case - Erfahrungen beziiglich der
Wirtschaftlichkeit und Finanzierbarkeit von H2-Projekten
Matthias Pastl, Senior Vice President Group Public Affairs voestalpine

Interaktive Diskussion mit ,,open chair*

° Was braucht es fiir bankable, finanzierbare Business-Cases?
Moderation: Lukas Stuhlinger und Alexander Panhofer, FINGREEN mit
Robert Maier, RLB NO, Gerald Klauss, ERSTE Bank, Maximilian Plank, RBI




Breakout-Session 11:20-12:30 Uhr

Finanzierung von H2-Produktionsprojekten

OMV: Final Investment Decision (FID) fur 140
MW Elektrolyse in Bruck an der Leitha

Mai 2025

2) OMV

BMWET: Rund 275 Mio. Euro Forderung fur
vier Wasserstoffprojekte
Oktober 2025

"= Bundesministerium
Wirtschaft, Energie
und Tourismus

Aktuelle Entwicklungen zur Finanzierung von H2-Produktionsprojekten

Hy4Smelt: Baustart fir Osterreichs groRtes
Klimaschutz-Demonstrationsprojekt am
voestalpine-Standort Linz

September 2025

voestalpine

EAD.

Startschuss fiir ,,Hydrogen Industrial Inland
Valley* (Steiermark, 00, Kirnten) mit

Schwerpunkt Industrie
" HI2
VALLEY

Februar 2025
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Bankability = Valider Business Case




Breakout-Session 11:20-12:30 Uhr
Finanzierung von H2-Produktionsprojekten

Impulsvortrage

Aktuelle Wasserstoffaktivitaten der Energie Steiermark Wasserstoff GmbH - Chancen und
Herausforderungen
Matthias Greiml, Geschaftsfuhrer Energie Steiermark Wasserstoff GmbH

Projekt GrAmLi (Green Ammonia Linz) - Aufbruch, Rickschliage und Key Learnings
Manuel BeschlieBer, COO LAT Nitrogen

Projekt DeCarB - Wasserstofferzeugung fiir den 6ffentlichen Verkehr - ein wirtschaftlicher
Business Case?

Franz Winkler, Area Manager Green Energy and Industry HyCentA

Von der ersten Pilotanlage (H2FUTURE) zum groBen Business Case - Erfahrungen beziiglich
der Wirtschaftlichkeit und Finanzierbarkeit von H2-Projekten
Matthias Pastl, Senior Vice President Group Public Affairs voestalpine

~_
FINGREEN

GREENFINANCE EXPERTS




HyPa Jahrestagung 2025/10/22

Finanzierung von groRen Wasserstoffproduktionsprojekten



Strategische Uberlegungen — Hintergrund der WA

Basis:

Masterplan Griine Energie 2040
zeigt Relevanz von Griner
Energie fur steirische Industrie.

ENERGIEBEDARFE
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[l Biomethan/Syngas [ ] Sonstiges

B stom (Abfille, Ersatz-
brennstoffe)

Alle Angaben in TWh

HyPa Jahrestagung - Finanzierung von groBen Wasserstoffproduktionsprojekten

Dem Energietrager
Wasserstoff kommt eine
Schliisselrolle zur
Dekarbonisierung industrieller
Proze k zu.
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2022 2030 2035 2040

Alle Angaben in TWh

—> strategisches Geschaftsfeld

fur Energie Steiermark

Mai 2025: Griundung der

Energie Steiermark Wasserstoff
GmbH mit dem Ziel der Konsolidierung
der H, Aktivitaten (ex Netztransport)
im Konzern.

—> zentraler Ansprechpartner als
Dekarbonisierungsdienstleister fir die
steirische Industrie.



Einsatzmoglichkeiten von Wasserstoff & mogliche Business Cases

|

Fur H, Hochlauf im Fokus:
e B2B Lieferung via Direktleitung

Mobilitst * H, Lieferung via Trailer
Herausforderungen:

<R e 1:1 Beziehung Produzent — Abnehmer
* Kein H, Kernnetz — Elektrolyseauslastung,

_ BackUp, Redundanz / Ausfallsicherheit
Stoffliche e Geringe Elektrolyseurleistungen -
Nutzung Dezentralisierung
o

d

Thermische

Nutzung

HyPa Jahrestagung - Finanzierung von groRen Wasserstoffproduktionsprojekten




Preistreiber und Unsicherheiten - Kostenstruktur Gber 10 Betriebsjahre

Hohe Anlagenverfligbarkeit
und schnelle Reaktionszeit
essenziell fur Insellésung Sonstige OpEx

Netzentgeltbefreiung als

Energie-speicheranlage gemal

EIWG?

Zur FID mit Unsicherheit behaftet

10 Jahre+ Prognosen =
Eintrittswahrscheinlichkeit?!
Entwicklung Spot vs.
Terminmarkt

HyPa Jahrestagung - Finanzierung von groBen Wasserstoffproduktionsprojekten

AfA .
Elekirolyse Redundanzen, Speicher und

ggf. alternative H,
Anlieferung missen
vorgesehen werden

Zur FID bekannt

Wartung

Netzentgelt
AfA Infrastruktur

Risiko / 0CoC|  Risikoabhdngig -2 in
Hochlaufphase tendenziell
hoher als alternative Projekte

Stromkosten

Hebel fiir positive FID von H, Projekt

Gestehungskosten abz.

Zahlungshereitscl neg. FID

Teil --> Vollauslastung

-30% Invest &
Standortoptimierung Strombeschaffungs-
optimierung  Netzentgeltbefreiung

Nur giltig fur 1B
vor 31.12.2027!

Forderung

pos. FID



Viel Energie!

Dr.mont. Matthias Greiml Energie Steiermark Wasserstoff GmbH

Leonhardgitirtel 10

matthias.greiml@e-steiermark.com 8010 Graz

+43 664 616 7979




GrAmLi — alles richtig
emacht, aber am Ende hat
~es nicht gereicht

Manuel Beschliesser
HyPA Jahrestagung
== 22. Oktober 2025

L% 1 Nitrogen



Green Ammonia Linz - GrAmLi

® 06O
QL -

Einem umsetzungsreifen Projekt fehlt die wirtschaftliche Schlagkraft ® AMMONIA

— Eingebettet in die Osterreichische H,-Strategie
wurde GrAmLi unter den besten Voraussetzungen
bis zur Umsetzungsreife entwickelt:

* Produzent und exklusiver Abnehmer aus der
energieintensiven Industrie haben gemeinsam
agiert, um grinen H, stofflich zu verwerten

« Technische Machbarkeit wurde nachgewiesen

« Alle behdrdlichen Genehmigungen wurden erteilt

« Nationale und EU-Fo6rdermittel wurden
eingeworben

— Dennoch war das Projekt wirtschaftlich nicht
darstellbar und wurde mit 30.09.25 eingestellt.

— Warum fehlte es an wirtschaftlicher Schlagkraft?

12  © LAT Nitrogen | HyPA | SEG Jahrestagung - 22.10.25

LINZ

60 MW PEM-Elektrolyse zur Produktion von
ca. 7.000 t/a grinem H,

Ersatz von ca. 10% des grauen H,-Bedarfs
fur die Produktion von griinem NH,;, Dunger,
technischen Stickstoffprodukten und Melamin;
dadurch ca. 90.000 t/a CO,-Einsparung
Nutzung von O, und Abwarme

Netzdienlicher Betrieb, Peak-shaving

L% 1-Nitrogen



Dekarbonisierung von , hard-to-abate*“-Sektoren
Zielgerichtete und sektorspezifische Férderungen zum Erreichen der Klimaneutralitat unumganglich

Wer fairen Wettbewerb will, muss Chemie mit
Chemie messen.

— Technologieoffene Ausschreibungen, die allein
nach Kosten pro vermiedener Tonne CO,
bewerten, klingen marktwirtschaftlich fair — sind es
aber nicht.

Ubergangsschritte sind keine Lock-ins — sie sind
die Bricken zum Ziel.

— Wer ausschliefdlich auf den Endzustand wie ,100
% H,-ready” fokussiert, vernachlassigt, dass der
Weg zur Klimaneutralitat schrittweise verlauft — und
entsprechend flexible Losungen erfordert.

LAT
13  © LAT Nitrogen | HyPA | SEG Jahrestagung - 22.10.25 w & Nitrogen



EU-/nationale Rahmenbedingungen
Risikominimierung gelingt nur durch Vertrauen — in stabile Regulatorik und politischen Willen

Vertrauen ist die harteste Wahrung der Transformation.

— Wer heute Milliardeninvestitionen in klimaneutrale
Industrie erwartet, kann morgen nicht die Regeln neu
schreiben. Politische und regulatorische Stabilitat sind
eine Investitionsbedingung.

Wer bei den Erneuerbaren Energien auf die Bremse tritt,
bremst den Wandel.

— Die Transformation der Industrie, besonders der Hard-to-
Abate-Sektoren, steht und fallt mit ausreichend griinem
Strom. Jeder Stillstand beim Ausbau von Wind, Solar oder
Stromnetzen ist nicht nur ein technisches Problem — es ist
ein politisches.

( J
14  © LAT Nitrogen | HyPA | SEG Jahrestagung - 22.10.25 L% Nitrogen



Aufbau von grinen Leitmarkten
Keine Zahlungsbereitschaft der (End-) Kunden flr griine Produkte

Griner Wasserstoff ohne Leitmarkte bleibt eine schone RESCH {, FRISCH

Vision = fuhrt aber nicht zu Investitionen.

— Entscheidend fir den Markthochlauf ist der Endkunde.
Solange dieser nicht bereit ist, den echten Preis fir
Produkte (basierend auf grinem Wasserstoff) zu
zahlen, fehlen langfristige Abnahmevertrage, die
Investitionen absichern. Mit der Initiierung von
Pilotprojekten wird die Industrie selbst aktiv!

Green Premium — ein Risiko ohne Absicherung

— Das Marktrisiko tragt der Abnehmer. Es ist aber kein
Mehrwert, sondern die Hoffnung darauf, dass die
Nachfrage grof3 genug wird, um die Mehrkosten zu
rechtfertigen.

( J
15 © LAT Nitrogen | HyPA | SEG Jahrestagung - 22.10.25 L% Nitrogen



Wirtschaftliche Tragfahigkeit kann nur durch flankierende Mal3nahmen erreicht werden
Diese mussen praxisnah und an den Bedurfnissen der Industrie orientiert sein.

16
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Um grine Wasserstoffprojekte Uber die Ziellinie zu
bringen, braucht es:

Sektorspezifische, zielgerichtete Férderung

Forderung von Projekten zur Verbesserung der
Energieeffizienz und Nutzung von
Ubergangstechnologien

Regulatorische Stabilitat
Leitmarkte und Einbindung von Endkunden

Absicherung des Green Premiums

L% 1-Nitrogen
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» Allgemein
« Entkopplung von Energieaufbringung und Verbrauch (Tag-Nacht, Sommer-Winter)
» Geringsten CO2 Footprint aller (Alternativ)-technologien

« Geringer Einsatz von seltenen Rohstoffen / geringste Grenzkosten aller alternativen
Antriebe

« Busbetrieb
» Schnelle Betankung erlaubt die Beibehaltung der Taktzeiten
* Reichweiten von 400-700km problemlos moglich
* 19h Einsatz pro Tag mdglich
« 1:1 Wasserstoffbus ersetzt Dieselbus (BEV Faktor 1:1.2 - 1.4 - 20-40% mehr Busse)
« Sommer / Winter dieselben Reichweiten
« Keine Stromnetzinfrastruktur notwendig, gespeicherte Energie wird eingesetzt

This presentation contains confidential information and is intended solely for the use of the intended recipient(s).
Unauthorized distribution or disclosure of the content is prohibited.

NcentA

__HYDROGEN CENTER AUSTRIA
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. EInordnung des Projekts

* Anzahl der Wasserstoffbusse im deutschsprachigen Raum

Fahrzeuge Betankung (350 bar/ 700bar)
Ort / Betreiber 5 SE LKW Miillsammler Betriebshof offentlich
aktuell bestellt

Villach 5 31 2 x350
Wien 10 10 2 x350/700
Wuppertal (WSW) 52 4 x 350
rnv (Rhein-Neckar-Verkehr GmbH)
Heidelberg 30 1 2 x 350 1 x350/700
Mannheim 13 1 1x350 1 x350/700
Ludwigshafen 8 1 x350/700
Regionalverkehr Kéln (RVK) 130 30
Duisburg (DVG) 25
REVG (z. B. Kreis Kerpen / Rhein-Erft) 26
Cottbus 46
Rheinbahn (Diisseldorf) 20
Ruhrbahn (Essen / Miilheim) 19
Frankenthal 8 1 x350/700
Erlangen 10 2 1 x350/700
Fiirth 5 2 1x350/700
Freiburg 1 30 1 x350/700 1x350/700
Stuttgart Metzingen 8 2 x 350
Stuttgart 15 2 x350
Saarbriicken 25 2 x 350 1 x 350/700
Sindelfingen 5 1*700
Cottbus 46
Rostock 52 2x 350 350/700
Leipzig 16

Bozen 21 5 1x 350 1 x 350/700) Im Bau
Summe 505 122 24 57

20



centA

HYDROGEN CENTER AUSTRIA

- S QA

“Auf einen Blick .
WY SRR RS ALY \..’\'_, A
RN N R R TR LR TS

DecarB steht far

= Decarbonising
= Carinthian

= Bus Transport

LAND = o KARNTEN

D e C a r B besteht aus

= 3 MW Elektrolyse
= 3 Wasserstofftrailer

= 1 Wasserstofftankstelle

kelag

GUTMANN

WOLFTANK
GROUP

DecarB wirkt

= 36 Wasserstoffbusse
= 1,98 Mio.km

= 147 t/Jahr RFNBO
Wasserstoff

= minus 1,340 t CO./Jahr

POSTBUS

Ein Unternehmen der GBB

22
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Enabler fur H,-Pufferspeicher:
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P rojekte im Volumen: 50.000 |
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Anzahl Busse: 36#+5#
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|
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N

. Sensitivitat

H, - Preis bei ca. 8-9 €/kg Investitionskosten mussen ca. auf
entsprechen ca. Dieselkosten Dieselniveau sinken
Energiekosten / 100 km Gesamtkosten/ 100 km
1 1,8 18 1 18 18
0,9 / 1,7 17 0,9 1,7 17
0,8 1,6 16 08 1,6 16
0,7 15 15 0,7 1,5 15

—
-

Liter
@
€/kg H,

/kg H,

c 06 14 - 06 / 1,4 14
E 0,5 / 1,3 = § 0,5 1,3 13
B o4 129 1 © 0,4 / 1,2 12 @
03 / 1,1 11 0.3 1,1 11
0,2 1 10 0,2 1 10

9

0,1 0,9 9 0,1 i 0,9
0 é ; 0,8 8 0 0,8

(3]

20 40 60 80 100 50 70 90 1'10 130 150 170
€/100km € /100km|
« Randbedingungen: « Randbedingungen:
Diesel 35 1/100km Diesel ~ 300.000 €
BEV 140 kWh/100km BEV 550.000 € - EBIN (60%) = 400.000 €
FCEV 6,5 kg/100km FCEV  700.000 € - EBIN (60%) = 460.000 €

25
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Aktuelle Tankstellenkosten: ca. 13-14 € (350bar) bzw. ca. 14-16 € (700bar) ~ 15 €

Wie setzen sich diese zusammen?

Energiekosten:
Maximaler Energiepreis (bei Netzentgeltbefreiung) fiir einen 100 MW Elektrolyseur .
i)
g E10 //
o i
]
g
eE 5 " —
g e ohne Netzentgelte
ol ) ~=~LCOH 6 €/kg
= -+—LCOH 8 €/k
0 | | ' 2 10 ct/kWh - 8 €/kg
2000 3000 4000 5000 6000 7000 8000 9000
Volllaststunden 100 MW Elektrolyseur [Std/Jahr] —

Maximaler Energiepreis (mit Netzentgelten) fiir einen 100 MW Elektrolyseur

—_
o

——LCOH 4 €/kg

——LCOH 6 €/k

2000 3000 4000 5000 6000 7000 8000 9000 _
Volllaststunden 100 MW Elektrolyseur [Std/Jahr]

Max Energiepreis
[Cent/kWh]
o w

; — mit Netzentgelte (Netzebene 5)

Quelle: HyCentA Studie Systemkraftwerk Murau
26
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CAllg. Zusammensetzung Kosten

Aktuelle Tankstellenkosten: ca. 13-14 € (350bar) bzw. ca. 14-16 € (700bar) ~ 15 €

Wie setzen sich diese zusammen?

Kosten
Inselprojekte

) (Q\
@) : @)
b Kosten bei bestehender @)
St . o S @)
(Strompreis cC S Infrastruktur (Redundanz|[ ~ i hoher CO2 Preise
10ct/kWh) L C nicht notwendig) > 5SMW| @ (250€/tCO,)
. O 5 - -
Wasserstofbereitstellung c T 8 =
Herstellung (Strompreis © = N
c 8 ct/kWh 8€/kgH2 || <X = 5 ct/kWh 5€/kgH2
12ct/kwh)| 10€/kgH2 = (8 ct/kwh) /keh2| = 5 § (5 ct/kwh) /ke
Transport| 2€/kgH2 > E 2€/kgH?2 g H:J % 2€/kgH2
Tankstelle g S 0p] ‘D E
50% Auslastung 5€/kgH2 - % 100% 2,5€/kgH2|| & © S 100% 2,5€/kgH2
Summe 17 €/kgH2 QL © K o O
[T 12,5€/kgH2 || © F 9,5€/kgH2
Fundings / other Revenues 8 N g ‘O
e | -
Opex Funding (WaFoG)| - €/kgH2 \'d % -3€/kgH2 8 ol -3€/kgH2
THG (100 €/tCO,)| -2€/kgH2 m -2€/kgH2 || X (250 €/tCO,)  -5€/kgH2

Preis 15€/kgH2 8,5€/kgH2 4,5€/kgH2

27
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 Fehlende Infrastruktur

* Viele Anlagenteile missen redundant ausgeflhrt werden um
Betriebssicherheit zu gewahrleisten

* Fehlende Flotte
 Kritische Menge von 25-30 LKW pro Tankstelle notwendig

 Weitere Forderung von OPNV Projekten
« Kombination mit (Betriebs)-6ffentlichen Tankstellen

« 1. Malsnhahme
« Aufbau des AFIR Netzes = 10 Tankstellen
« Anreizwirkung fur weiter Tankstellen

* Tankstellen mit 1000kg Umsatz / Tag sind in Zukunft auch ohne
Forderungen wirtschaftlich darstellbar

28
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Join us in shaping the future of hydrogen technology!
HyCentA Research GmbH . 1
Inffeldgasse 15 E . E

A-8010 Graz
* Phone: +43 316 873 9500

« office@hycenta.at

[w]55

Bundesministerium = Bundesministerium

 www.hycenta.at

FFG

Innovation, Mobilitat Wirtschaft, Energie = |
romoting Innovation.
und Infrastruktur und Tourismus
wirtschafts
’Das Land agentur

Steiermark | S F G ‘ A wien

=P Wirtschaft, Arbeit, Finanzen,
Wissenschaft und Forschung NEUES DENKEN. NEUES FORDERN.

Partner of 0
I A R !Movarion ¢
NETWORK

29



WASSERSTOF

Von Pilotanl
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VON DEN ERSTEN GEHVERSUCHEN...
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6 MW PEM-Elektrolyse e 'Plasma-Demostahlwerk
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...UBER SCALE-UP...

v

T 53

b —

Hy4SMELT
H2FUTURE follow-up D(Zkarbonisiertes
Reinigung, Verdichtung B %Ak adhk
voestalpine
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...ZUM BUSINESS CASE?

voestalpine

| 22.10.2025 | Wasserstoff in der Stahlindustrie
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Grune Leitmarkte
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